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Dieser Borsen-Experte warnt vor dem Ende
Deutschlands als Exportweltmeister und
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Roland Ullrich ist Experte fir Bérsenpsychologie.

= Die zwischenzeitlich steigenden Aktienkurse dndern laut dem Experten fiir
Borsenpsychologie Roland Ullrich nichts daran, dass das fundamentale Umfeld sich
drastisch verschlechtert hat.

= Er erklirt, warum die Inflation noch weiter steigen diirfte und was das fiir den
Aktienmarkt bedeutet.

= Um euch abzusichern, kénnt ihr dem Experten zufolge auf Inflations-Hedges wie
Edelmetalle, Rohstoffe und bestimmte Aktien setzen.

In der ersten Jahreshélfte haben beim Blick ins Depot die meisten Zahlen rot
geleuchtet. Ab Anfang Juli wurden viele auf einmal wieder griin. Zurzeit hegen einige
Borsianer deshalb die Hoffnung, dass die grobsten Kursrutsche liberstanden sein
kénnten.

Laut dem Trader und Experten fiir Borsenpsychologie, Roland Ullrich, ist der
Abwirtstrend an der Borse allerdings intakt. ,Die jetzt steigenden Aktienkurse



Andern nichts daran, dass das fundamentale Umfeld sich drastisch verschlechtert
hat", sagt er im Gesprich mit Business Insider. ,Wir haben eine galoppierende
Inflation.”

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld habe bereits seit dem Coronacrash im Jahr 2020
gelitten. Mit dem Ausbruch des Krieges in der Ukraine habe es sich dann noch einmal
massiv verschlechtert. Die Griinde: ,,Die Energiepreise explodieren, viele
Wertschopfungs- und Lieferketten sind unterbrochen und die Inflation droht, aufier
Kontrolle zu geraten”, sagt Ullrich.
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m Der Crash der Tech-Aktien soll zu Ende sein — dieser Investor verrat, wie
ihr jetzt giinstig einsteigen kénnt

»Der Exportweltmeister Deutschland ist
womadglich bald Geschichte*

Deutschland ist laut dem Experten durch die starke Exportwirtschaft bisher
Hauptprofiteur der Globalisierung gewesen. Das konnte sich jetzt &ndern. Die
Wettbewerbsfihigkeit der Wirtschaft leide darunter, dass die Energie in Deutschland
dauerhaft massiv teurer werden wiirde, sagt Ullrich.

Im Mai dieses Jahres ist die Auffenhandelsbilanz seit Jahrzenten zum ersten Mal ins
Negative gerutscht. ,Ich denke, hier zeichnen sich ernsthafte strukturelle Probleme
ab, die in Deutschland zu deutlichen Wohlstandsverlusten fiihren kénnen®, sagt
Ullrich weiter. ,,Der Exportweltmeister Deutschland ist womdglich bald Geschichte.”

Hauptgrund fiir die Inflation ist die expansive
Geldpolitik

Hauptgrund fiir die inflationdre Entwicklung sind Ullrich zufolge aber nicht die
gestiegenen Energiepreise, sondern die expansive Geld- und Fiskalpolitik der
vergangenen Jahre. ,Es gab eine gigantische Geldmengenausweitung®, sagt der
Trading-Experte. ,Nach dem Coronacrash haben die Zentralbanken massiv Liquiditét
in die Markte gepumpt und die Zinsen auf null gedriickt™. Die Méarkte hitten sich
dadurch von den Fundamentaldaten entkoppelt.

Die EZB konne der Inflation nun nicht mit kriftigen Zinsschritten entgegensteuern,
wie es etwa die US-Notenbank derzeit tut. Sonst wiirden die hoch verschuldeten
stideuropdischen Staaten pleitegehen, sagt Ullrich.
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So wahlt der ,,beste Fondsmanager der DACH-Region* seine Aktien aus
‘g — und auf diese Branchen setzt er

»Solange es Wirtschaftswachstum und
Fortschritt gibt, werden die Bérsen langfristig
steigen“

Mittlerweile liegt die Inflation zwischen sieben und acht Prozent, die Bundesbank
erwartet zehn Prozent im Herbst. Genauso hoch miissten laut dem
Borsenpsychologen theoretisch auch die Zinsen sein. , Die jetzigen Leitzinsen von

einem halben Prozent sind ein Witz." Weder die Geldmengenausweitung noch die
Inflation wiirde Deutschland dadurch in den Griff bekommen.



Wenn die Inflation weiter aufier Kontrolle gerit, nehmen die wirtschaftlichen und
sozialen Verwerfungen zu. Die EZB konnte dann gezwungen sein, starker
gegenzusteuern. ,,Steigen die Zinsen deutlich, kénnte das aber eine Rezession oder
sogar Stagflation zur Folge haben®, sagt Ullrich. Das wiirde auch die Bérsen
runterziehen.

Fiir Investoren mit einem langfristigen Anlage-Horizont gibt es laut dem Experten
aber trotzdem keinen Grund, panisch zu werden. ,,Solange es Wirtschaftswachstum
und Fortschritt gibt, werden die Borsen langfristig steigen”®, sagt Ullrich. ,,Den Trend
gibt es seit mehr als 100 Jahren.”

Bis es an den Mérkten wieder nachhaltig bergauf geht, kénnen Anleger sich mit
Inflations-Hedges absichern.

Mit diesen Inflations-Hedges kénnt ihr euch
absichern
1. Edelmetalle

Bei Gold und Silber geht der Trend laut Ullrich langfristig stabil aufwérts. ,,Auch Uran
ist ein Thema: Es werden in der Welt mehr Atomkraftwerke gebaut®, sagt er. Anleger
miissten sich bei diesem Metall aber fragen, ob sie moralisch dahinterstehen.

2. Rohstoffe

Auch bei den Agrar-Rohstoffen gibt es laut dem Experten fiir Bérsenpsychologie
ethisch moralische Fragen: ,Will man von Preissteigerungen bei Getreide angesichts
von Hungersndéten profitieren?” Das Gleiche gelte auch fiir Tabak, Alkohol- und
Riistungswerte, die in den vergangenen Jahrzehnten eine sehr starke Performance
gezeigt haben.

3. Immobilien

L<mmobilien sind ein Inflations-Hedge und werden nicht umsonst auch Betongold
genannt®, sagt Ullrich. Der Wert einer Immobilie steige in einem inflationdren
Umfeld. Der Immobilienmarkt hdngt zudem stark von der Zinsentwicklung ab. , Erst
mit deutlich steigenden Hypothekenzinsen wird sich der Immobilienmarkt
abkiihlen®, sagt der Experte.

4. Wihrungen

Andere Wahrungen wie der US-Dollar und der Schweizer Franken oder
Rohstoffwihrungen wie der Kanada-Dollar und norwegische Kronen kommen Ullrich
zufolge ebenfalls als Absicherung infrage, wenn man davon ausgeht, dass der Euro
weiter an Wert verliert. ,,Die Fundamentaldaten deuten darauf hin®, sagt er.

5. Bestimmte Aktien

,In Aktien sollte man in jedem Fall auch investieren®, fiigt Ullrich hinzu. Sie seien ein
langfristiger Inflations-Hedge. Laut dem Trading-Experten eignen sich
Unternehmen, die eine gewisse Marktmacht haben. ,, Konsumgiiterkonzerne wie
Unilever oder Nestle und Luxuskonzerne wie LVMH kénnen ihre Preise anheben und
die gestiegenen Kosten so weitergeben”, sagt er. Das Gleiche gelte fiir Unternehmen,
die hochwertige Produkte im Elektronikbereich verkaufen.

Disclaimer: Aktien, Kryptowidhrungen und Investments sind grundsatzlich mit Risiko
verbunden. Auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann nicht
ausgeschlossen werden. Die veroffentlichten Artikel, Daten und Prognosen sind keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Rechten. Sie ersetzen
auch nicht eine fachliche Beratung.
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